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Hl invierno eléctrico

Enel mediane y largo plazo, ia (nica sohicion es promever o ineorporacion de mevs oferia de generacion
eficiente, pero confiable. Enesta inea, k sola incorporacibn de energly edica osolan neseri suliciente pora dar
una y atender i sistema eléciTicn 8 prech mamentn,
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“Winter is coming” es una frase tomada de una famosa serke que
anuncia tiempaos dificiles; algo que bien puede calzar para describir lo
e ha ocurride en los dliimos meses -y en especial en las dltimas
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St bien desde hace varios afios se habla de ma "sobreoferta” o de una

it colateral?
ldgnra ée capacidad que permltla cobele b demanda futirs con clerta
suficiencia, era conocido que buena parte de e5ta capacidad no estaba

‘comesta par centrales de hajo.costo de producelon {renovabies no

convencionales, hidroeleciicas v témicas a gas natural), sino mas bien por i qué tmestu
centrales caras que usan diesel v otrs derlvades del pemdlec. Era conockde i, """:
tambyen que, aunque no habia amenaza de una erisis de abasteomiento :,mmmm

(¢ s enfrentari Aualsente und eHsls de precios,

Fio 3 7 Jandias que extarhan
El'mercadn eléctrico a veces se presenta coma especial 3 partir de qis -

caracteristicas fisicas, pero en el fondo es tan predecibie como cualquier
mercadn menos sofisthcada. Por ejemplo, era predecibie que a un perindo de
precias parsicolarmente bajos (como el que exisid entre el 2016 y 2021 -2l
perindo de Ia “sobrooterta”™ ), vendria uma disminucion de incentives pam
nneves proyectos ¥ que esto ocasionatia lremediablemente precios alios e
algtin mamento. Algo de esto estd pasando hoy: Debido a E1 Nifio, las
liwlas se ratragaron § entrames al 2003 con una menor disponibilidad ess
hidrica, La fmportancia de nuestra siguiente fuente de generacion disponible

-el gas natural-, s hlzo crucial, pero resalta que 1a infraestractura de

abastecimiento de este insumo debia enfrar en mantenimiento enare julio ¥

agosto, A ésta menor producclin hldroeléciricen de tpo estructural y 4 esta

indisponibilidad coyantural de gis natural, se sumamn algunos otms

eventos, comd b salida de operacida de algunas centrales.

Producto de ello, ¥ de Ta forma en que se deserminan bos precios en el
mercada eléctrico, los i cosios i {precios spot)
\legaron a niveles hiswricos: En el afio X023, pasames de rener preclos
pramedio mensuales de USS 30 MWh a LSS 50 MWh en junio y USS 150
MW en jullo con ploes de hasta LSS 270 MWh Este nivel de preciog no se
weid desde ef 2008, afio en el que se hizo costumbre despachar diésel debido
a restrieclonss &n I ransmision ¥ en b cadeni de abastechmiente de gas
natural,

[MNotese que aqui hzblamos de los precios spot, es decir, de Ios precios del
mercadn e el que los Thguiidan sas

agregadas, los cuales no fienen incidencia directa sobre o que pagan los
ustirios regilidos, Estos (limos s sujetan a precios “anclades” e
contratos a largo plazo bajo en esquema que; aunoue cridicado, hoy los
protege frente o bos valvenes de un mercada altmeste volail

Do se puede docir 1o mismo de los usnarios fibres o grandes consumidores,
quienes po solo suelen contratar & coro plazo, sing que algunas veces
areptin que dos precios spot les ean wasladados bajo clertas condiciones. En
esle contexto, es probable ver en este mercado un fendmenn [nverso al que
oourmiad dirmnte I coyuntura de precios bajos, en ol que Tos usuarios lbes
buscaban La forma de renegoclar (o terminar de plano) sus contratos pars
suscribir atms @ precios menores, Hoy Ins golpeados son Ios que estin &l
oite lado de la vereda: los generadores, en especlal aquellos que no logran
producir el valumen de energia sificiente para atender a sas clientes,
vléndoge forzados a comprar snergla muy casa y recibir de sus cllentes
precios menores, En sencillo, venden el producto & péndida.

JiQuEnos depara el faturs en e muy corte plazo?: Por el lado de fos agentes,
disputas entre generadors ¥ clientes Hbes por un-afin de renegoclar o
romper contratos de suministo, una dificultad para que Ios clientes fibres
conslgan energha pars esie ¥ el proxime afo y, muy probablemente, la
existencia de retiros de energia sin respaldo contracisal, Por el lado del
Estado, seguranments un interés por kiervenie pars estableces regulaciones v
Eijar precios {cosa que ha hecho en el pasade), e inclusive asumir -
equivocadamente. que este contexto e da una justficacion para atectar
contratos y con ello, 1 seguridad juridica en el sector.

En el mediang y largn plaze, la inica solucion es promover la incorporacion
e nueva ofesta de generacion eficlente, pero confiable. Enesta linea, 1 sola
incorporacion de energia edlica o solar oo serd suficients para dar ona
sobuciin estable ¥ atender Ly demanda del sistema eféciioo & precios
rizonables en todo momenta.
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